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Resumen

Esta investigacién tuvo como objetivo
evaluar la estructura de capital y su in-
cidencia en la rentabilidad y liquidez de
Ferreteria La Dindmia SRL, en Moca,
Republica Dominicana, en el afio 2022.
La metodologia utilizada fue el enfoque
cuantitativo con disefio no experimental
y andlisis documental, la técnica fue me-
diante la revisién de los estados financie-
ros auditados, asi como la exploracién de

Abstract

This investigation is intended to evalua-
te the capital structure and its impact
on the profitability and liquidation of
Ferreterfa La Dindmia SRL, in Moca,
Dominican Republic in the year 2022.
The technique used was during the revi-
sion of the audited financial statements,
as well as the exploration of corporate
information and the carrying out of in-
terviews with the administration of the



informes corporativos y la realizacién de
entrevistas a la administracién de la em-
presa. Los resultados destacaron que la
Ferreteria La Dinamia SRL, utiliza como
fuentes de financiamiento, en primer lu-
gar, los proveedores estos representan el
70% de sus fuentes de financiamiento.
Con relacién al capital de la empresa, el
modelo de negocio demanda un mayor
capital propio que garantice la liquidez
de la empresa para mantenerse operati-
va. La ferreterfa necesita un monto en
capital que sea mayor al 40% del total
de sus activos Entre las conclusiones se
determind que la empresa enfrenta desa-
fios significativos, debido a su exagerada
dependencia de financiamiento a través
de proveedores y la escasez de capital
propio. Su liquidez es inadecuada, dado
que sus pasivos comprometen casi todos
los activos de la empresa.

Palabras clave: Estructura de Capital,
Rentabilidad, Liquidez, Apalancamiento.

INTRODUCCION

Esta investigacién tiene como objetivo
evaluar la estructura del capital y su in-
cidencia en la rentabilidad y liquidez de
la Ferreteria La Dinamia SRL, en Moca,
Republica Dominicana, en el ano 2022.
Toda empresa debe contar con una es-
tructura de capital viable le permita el
logro de sus objetivos, y esta empresa
no es la excepcién. Segin encuesta rea-

lizada por la Universidad de Pedagégica

company. The results were sent to Ferre-
terfa la Dinamia SRL, used as financial
sources, first used, the proven funds re-
present 70% of our financing sources. In
relation to the capital of the company,
the trading model requested a major ca-
pital propio to guarantee the liquidation
of the company to maintain its opera-
tions. the ferry requires a capital amount
that is greater than 40% of the total of
its activities Between the conclusions it
is determined that the company infrin-
ges on significant failures, therefore it
has exaggerated dependence on finan-
cing through the means of proof and the
amount of capital owned. You liquidate
it inappropriately because your actions
are compromised if all of the company’s
activities are compromised.

Keywords: Capital Structure, Profitabi-
lity, Liquidation, Appearance.

Nacional de Henriquez Urena en el ano
2019-2020, en Reptblica Dominicana,
las empresas MIPYMES por lo regular
casi la mitad se financian a través de las
instituciones financieras, en especial, por
los bancos y las demds se financian por
diferentes fuentes de financiamientos;
otras prefieren tener bajo control el nivel
de endeudamiento, algunos empresarios
dijeron tener exceso de liquidez y muy
pocos expresaron que no confian mucho
en el sistema bancario.
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Seguin Rosillon (2009), es necesario que
la empresa trabaje en una estructura de
capital que le permita mejorar los proble-
mas de liquidez y la base para una buena
estructura de capital, un sistema conta-
ble que pueda orientar sobre los resulta-
dos de la administracién. Es vital, pues
mejorar la estructura de capital donde
se pueda determinar con cudles recursos
cuenta la empresa, sean estos recursos
propios o ajenos y que lleve a la determi-
nacién, de si esa combinacién de capital y
deuda logra que la empresa obtenga mds
valor. En Moca, Republica Dominicana
a pesar de no ser una de las ciudades mds
grande del pais, cuenta con un sector co-
mercial muy amplio y muchos empresa-
rios se mantienen realizando inversiones
en nuevos proyectos, lo que hace que la
ciudad de Moca se mantenga constante-
mente en crecimiento econémico. Para
dichos proyectos necesitan tener siempre
una estructura de capital viable y por lo
regular los empresarios necesitan finan-
ciamiento a través de deuda por via de
instituciones bancarias.

La Ferreteria La Dinamia SRL, una
microempresa destinada a la comercia-
lizacién de articulos ferreteros, es una
empresa legalmente constituida el 10 de
marzo de 2022 en la ciudad de Moca,
Republica Dominicana. Fue funda-
da por dos socios que en la actualidad
son los administradores de la empresa.
En el periodo 2022, después de realizar
una revision en su estado de situacion se
pudo verificar que, la empresa han es-
tado presentando problemas de flujo de
efectivo de modo que ha optado por to-

mar préstamos, aumentando el nivel de
endeudamiento. Sus finanzas ha tenido
resultados adversos y como consecuencia
la rentabilidad y la liquidez de la empresa
se estd siendo afectada, lo que indica que
hay posibilidad de que la sostenibilidad
de la empresa no sea duradera a largo
plazo. Al revisar la politica de dividendo
de la empresa se pudo verificar que no
son las adecuadas.

Es de gran importancia para nosotros
identificar las causas del mal manejo y
poder proporcionar posibles soluciones
que permita mejorar la estructura de
capital de la empresa para que puedan
financiarse de la forma adecuada, contri-
buyendo con las mejoras de los indicado-
res de capital y la liquidez de la empresa.
También poder identificar las mejores
fuentes de financiamiento, poder incidir
con buenas recomendaciones a que la
empresa tenga mejor rentabilidad y pue-
dan conseguir el logro de sus objetivos de
forma eficiente.

A través de esta investigacién, se pudo
verificar a por medio de diferentes fuen-
tes de busqueda, que hay varias empresas
a las cuales se les han realizado investi-
gacion relacionada a su estructura de ca-
pital, con situaciones iguales o parecidas
a la que tiene la ferreteria La Dinamia
SRL, y los investigadores recomendaron
algunos cambian para la solucién de las
situaciones negativas que presentaban en
ese momento. Es nuestro propdsito.
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REVISION
DE LA LITERATURA

El articulo realizado por Vargas (2014),
titulado Estructura de capital éptima
en presencia de costos de dificultades fi-
nancieras. Articulos - Economia y Em-
presa, Universidad Privada Boliviana,
tuvo como objetivo principal, mostrar
mediante un estudio de caso, cémo una
empresa puede generar un impacto po-
sitivo en su valor de mercado a través de
sus decisiones de endeudamiento.

En el documento presenté los conceptos
relacionados con la estructura de capi-
tal desde una perspectiva de mercados
financieros imperfectos. Detalla que
la exposicién del trabajo se desarrolla a
través de los planteamientos de Franco
Modigliani y Merton Miller referidos a
la estructura de capital, analizando cada
uno sus supuestos, se realiza un recorrido
sobre los principales trabajos de investi-
gacion en la materia que intentan expli-
car la importancia que tienen este tipo
de decisiones cuando los mercados de ca-
pitales presentan imperfecciones, operan
bajo asimetrias de informacidn, existen
costos de agencia y costos de quiebra.

:Qué se puede concluir acerca de la im-
portancia que tiene la estructura de ca-
pital sobre el valor de una empresa? En
teorfa, en ausencia de imperfecciones del
mercado, Miller y Modigliani encuen-
tran que la estructura de capital es irrele-
vante a la riqueza de los inversores de una
compafia. Sin embargo, la existencia de
imperfecciones en los mercados financie-

ros hace que las decisiones de financia-
miento tengan un impacto positivo en el
valor de una empresa. Se puede compro-
bar que cuando tnicamente se incorpo-
ran las cargas impositivas a las utilidades,
sin tomar en cuenta otras imperfecciones
de mercado, el valor econémico de una
empresa se incrementa.

La investigacién realizada por la investi-
gadora Ramirez (2018), con el tema de
Las teorifas sobre la estructura de capital
y la rentabilidad en las companias, bus-
caba determinar las teorias que aplican
las empresas en Espafna y América Latina
para establecer sus politicas de busque-
da de fondos permanentes (capital) y su
relacién con la rentabilidad. Para lograr
este objetivo, se llevé a cabo un anilisis
documental de veintidds investigaciones
publicadas entre 2005 y 2019 sobre el
tema.

La metodologia utilizada consistié en
examinar veintidds articulos de inves-
tigacién publicados en diferentes paises
como Espana, México, Perti, Chile, Co-
lombia, Venezuela, Bolivia y Ecuador,
que abordaban el uso de las teorias so-
bre estructura de capital y rentabilidad
en las companias y el establecimiento de
politicas de financiamiento. Los resulta-
dos obtenidos revelaron que la teoria de
compensacion es la que se aplica en ma-
yor medida en las empresas estudiadas.

Este estudio destaca la importancia de
analizar las teorfas sobre estructura de
capital y rentabilidad en el contexto de
las empresas en Espafa y América Lati-
na. Los hallazgos sugieren que las em-
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presas deben considerar la teorfa de com-
pensacién, la teoria de orden jerdrquico y
la teoria de la Independencia e Imperfec-
ciones de Mercado al tomar decisiones
sobre su financiamiento con el objetivo
de maximizar su rentabilidad y garanti-
zar una estructura de capital adecuada.
Esta investigacion se enfoca en empresas
latinas y el andlisis del fondo de capital
para busqueda de la rentabilidad, por lo
que estdn muy asociadas.

El trabajo realizado por Hernindez y
Enriquez (2023), consistié en un andlisis
de las ratios financieras de financiamien-
to y rentabilidad y su influencia en la
estructura de capital de las microempre-
sas constructoras en la ciudad de Loja,
Perti, durante el periodo comprendido
entre 2019 y 2021. El estudio se llevé a
cabo utilizando un enfoque cuantitativo,
descriptivo y correlacional, aplicando la
regresion lineal como técnica estadisti-
ca para determinar la relacién entre la
estructura de capital (variable depen-
diente) y las variables independientes de
financiamiento y rentabilidad. Se reco-
lectaron datos de 387 microempresas del
sector de la construccién en la ciudad de
Loja, utilizando informacién extraida de
la base de datos de la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros.

Los resultados obtenidos revelaron que
estas microempresas han tenido un ac-
ceso adecuado al financiamiento propor-
cionado por el sistema financiero para
cumplir con sus obligaciones. El costo
promedio ponderado del capital duran-
te el periodo analizado se determiné en

un 6.54%, lo cual se considera aceptable
dentro del entorno de estudio. Esto indi-
ca que las microempresas constructoras
han obtenido financiamiento a un costo
razonable para respaldar sus operaciones
y proyectos.

Este andlisis financiero revelé que las mi-
croempresas constructoras en la ciudad
de Loja han tenido acceso adecuado a
financiamiento y han logrado mantener
un retorno sobre el patrimonio favorable
durante el periodo estudiado. Los resul-
tados sugieren que estas empresas han
gestionado eficientemente su estructura
de capital, utilizando de manera efectiva
los recursos financieros disponibles para
respaldar sus operaciones y maximizar su
rentabilidad. En esa investigacién se en-
focaron en analizar las ratios financieras,
la estructura de capital, la forma de and-
lisis tanto cuantitativa como cualitativa,
por lo que se relaciona de manera especi-
fica con esta investigacion.

Segiin Reyes y Ares (2015), realizaron
una investigacién con el tema La es-
tructura financiera versus la rentabili-
dad empresarial, mientras realizaban un
Doctoral disertacién en la Universidad
Nacional Pedro Henriquez Urefa, en
Republica Dominicana. Tuvieron como
objetivo buscar la forma de maximizar
la rentabilidad y mejorar la estructura fi-
nanciera de las empresas en la Republica
Dominicana.

Los pasos a seguir en la elaboracién de
este trabajo fueron tomar una muestra
de tres empresas, revisar sus estructuras
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financieras y aplicar las férmulas que
puedan medir su rentabilidad. El pro-
p6sito de esta investigacién fue medir su
rentabilidad. Algunas de las conclusiones
a las que se llegaron fue que las causas
de cierre de las empresas en Republica
Dominicana se deben generalmente a la
falta de informacién financiera relevante
y oportuna que no permite tomar deci-
siones acertadas.

El andlisis e interpretacién de Estados
Financieros es la emisién de una opinién
de la informacién contable de una em-
presa, por medio de técnicas o métodos
de andlisis que hacen mds fdcil su com-
prensién y presentacién. Ese estudio de
investigacién se relaciona de forma muy
concreta con este aspecto ya que, en este
estudio se busca maximizar la rentabili-
dad y mejorar la estructura financiera de
las empresas Pymes de la Republica Do-
minicana. Este trabajo de investigacién
estd enfocado en una de esas empresas y
dentro de sus objetivos, tiene los mismos
fines.

Las finanzas

Las finanzas constituyen la disciplina
econémica que se dedica al andlisis y
comprensién de la dindmica de los mer-
cados financieros y de inversién, las en-
tidades financieras que los integran, las
estrategias para obtener fondos, la va-
loracién temporal del dinero y el costo
asociado al capital.

Capital de trabajo

Segiin Penaloza (2008), el capital de
trabajo, también conocido como capi-

tal circulante, se refiere a los recursos
financieros necesarios para que una em-
presa pueda llevar a cabo sus operacio-
nes diarias de manera efectiva. En otras
palabras, es el dinero que una empresa
necesita para financiar sus actividades
operativas regulares, como pagar sala-
rios, adquirir materias primas, cubrir
gastos operativos y mantener el flujo de
negocio en funcionamiento.

Estructura de Capital

Segiin Esperanza (2008), la estructura
de capital se refiere a la relacién entre
los recursos propios y ajenos que utiliza
la empresa con el objetivo de financiar
sus operaciones, en otras palabras, se estd
haciendo referencia a la manera en que
una empresa financia sus inversiones.
Las empresas emplean la herramienta
de financiamiento como un medio para
impulsar sus operaciones productivas,
llevar a cabo proyectos de expansion, in-
troducir nuevos productos y adentrarse
en mercados inexplorados.

Financiamiento

Financiamiento es el conjunto de recur-
sos monetarios necesarios para llevar a
cabo una actividad econdmica, la cual
puede ser de forma interna o externa.
Lawrence (2007). En pocas palabras, el
financiamiento es el proceso en el cual se
proporciona a una organizacién o a una
persona los recursos necesarios para que
puedan ser ejecutados los planes.
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Métodos

Segtin Rodriguez (2008), las técnicas son
medios empleados para la recoleccién de
informacion, entre las que se destacan la
observacién, cuestionario, entrevistas,
encuestas, entre otras.

La técnica documental permite recopilar
informaciones para enunciar diferentes
teorfas que sustentan el estudio de los
fenémenos y procesos. Nuestra investi-
gacion se enfoca en adquirir y analizar
datos financieros relacionados con la es-
tructura de financiamiento de la empre-
sa y su impacto en la rentabilidad y sol-
vencia durante el periodo bajo estudio.
Este andlisis se llevd a cabo mediante la
revision de los estados financieros audita-
dos, asi como la exploracién de informes
corporativos, decretos gubernamentales
y otras regulaciones pertinentes. La re-
copilacién de esta informacién se apoyé
en la técnica de entrevistas realizadas al
Gerente General y a otros miembros del
personal que cuenten con informacién
relevante. Utilizaremos un cuestionario
disenado con preguntas abiertas y cerra-
das con el fin de obtener los datos nece-
sarios para nuestra investigacion.

Enfoque de investigacion

La investigacién bajo el enfoque mixto se
refiere al proceso que recolecta, analiza y
vincula diferentes datos de tipos cualita-
tivos y cuantitativos en un mismo estu-
dios o investigaciones para poder respon-
der a un planteamiento. (Ruiz 2008).

Este trabajo de investigacion tiene un en-
foque mixto, ya que tiene aspecto cuanti-
tativo y cualitativo para la obtencién y el
andlisis de la informacién necesaria para
el estudio de nuestra investigacién y nos
proporcioné un conjunto de estrategias
para la sustraccién y procesamiento de
la informacién.Permitié usar los valores
numéricos y estadisticos para llevar a
cabo nuestro andlisis, siempre enmarca-
dos en una relacién de causa y efecto.

Disefio de investigacion

Dzul (2010), afirman que, el disefio no
experimental es aquel diseno segtn el
cual un investigador realiza sin mani-
pular de forma deliberada ninguna va-
riable. El investigador no puede sustituir
intencionalmente las variables indepen-
dientes.

El disefio de la investigacién es no ex-
perimental, se llevé a cabo mediante el
andlisis de los estados financieros para
conocer los indicadores de la rentabili-
dad, liquidez y capital realizar un ani-
lisis. También se analizé la estructura
del capital para conocer el costo de las
diferentes fuentes de financiamiento que
utilizé la empresa.

Tipo de investigacion

El tipo de investigacién es documental.
De acuerdo Alfonzo (1994), la investiga-
cién documental es uno procedimiento
cientifico, un proceso sistemdtico de la
indagacién, recoleccién, organizacién,
andlisis e interpretacién de las informa-
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ciones o los datos en base a un tema es-
pecifico.

En este proyecto, empleamos la metodo-
logia de investigacién documental. Res-
paldamos nuestra investigacién utilizan-
do tanto los informes financieros de la
empresa como diversas fuentes de litera-
tura que enriquecieron nuestro estudio.

Poblacién y muestra
Poblacion y muestra

De acuerdo a Herndndez et al. (2014),
la poblacién es el conjunto de todos los
casos que concuerdan con determinadas
especificaciones.

En este estudio consideramos la adminis-
tracién de la empresa compuesta por 5
individuos, y seleccionamos una muestra
de dos (2) personas especificas: el Gerente
General y el Gerente de Finanzas.

RESULTADOS

Luego de las informaciones obtenidas a
través del Gerente General y el Geren-
te de financiero, con los datos del estado
financiero de la empresa y otras informa-
ciones relacionadas, se pudo realizar el
cdlculo de diferentes ratios que arrojaron
los siguientes resultados:

Tabla 1: Fuentes de Financiamientos de la Ferreteria La Dinamia S.R.L.

Fuentes Monto RD$ %
Proveedores 9,138,315.00 70%
Bancos 3,725,500.00 29%
Capital Propio 127,927.00 1%
Total 12,991,742.00  100%

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la Ferreterfa la Dinamia SRL, afio 2022.

Como se muestra en los datos anterio-
res, la Ferreterfa la Dinamia SRL, utiliza
como fuentes de financiamiento, en pri-
mer lugar, los proveedores, con un mon-
to total adeudado al final del periodo del
2022 por RD$9,138,315.00.

Algunas de las ventajas de financiarse
a través de los proveedores son, ofrecen

plazo flexible para el pago de los produc-
tos o servicios en un periodo de tiempo
extendido, la empresa se ahorra en el
pago intereses, a diferencia de cuando se
tiene prestamos tradicionales y mantiene
las fortalece las relaciones comerciales.

En cuantos las desventajas estdn las pér-
didas de descuentos la dependencia de
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los proveedores. Si la empresa depende
totalmente puede quedar vulnerable si
los proveedores cambian sus términos.
Por dltimo, los términos son menos fac-
tibles con el tiempo para la empresa.

Como segunda fuente de financiamiento
la empresa utiliza prestamos bancario a
corto plazo a través de diferentes institu-
ciones financieras (Bancos), con un mon-
to adeudado al final del periodo 2022, de
RD$3,725,500.00. Algunas de las venta-
jas de la empresa estar financiada a través
de los bancos es que la empresa puede
estimar recibir mayor beneficio econé-
mico ante el costo de financiamiento
de los créditos, ya que la tasa de interés
suele ser menor. Otra ventaja es que para
la empresa suele ser mds fdcil obtenerlos.
En cuanto las desventajas de tener prés-
tamos bancarios a corto plazo, la empre-
sa no podria optar por suficiente efectivo
para cumplir con sus objetivos de inver-
sién y los bancos tienen a aumentar las
tasas de interés.

Tabla 2: Capital contable.

Como ultimo recurso, la Ferreteria la
Dinamia SRL, financia sus operaciones
a través de los beneficios acumulados por
un monto de RD$127,927.00 al final del
periodo 2022. Después de un andlisis a
los datos observados en el estado finan-
ciero de la empresa, se pudo verificar que
ese periodo la empresa no tenfa ventajas
al utilizar financiamiento a través de sus
beneficios acumulados, ya que la empre-
sa presenta dificulta con la liquidez, por
lo que depende de muy pocos beneficios
para poder reinvertirlos como quisiera.

Con respecto al objetivo niimero dos (2)
y en respuesta del mismo, sobre realizar
un andlisis de la situacién actual de Fe-
rreterfa la Dinamia SRL, examinando
su estado financiero, a continuacién, se
muestran los resultados obtenidos del
cilculo realizado al capital contable de la
empresa.

Petiodo Activos Totales

Pasivos Totales Resultados

2022 13,002,071

12,874,144 127,927

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la Ferreterfa la Dinamia SRL, afio 2022.

Luego de observar los resultados de la
tabla anterior, se evaluaron las respues-
tas de los entrevistados y se analizaron e
interpretaron los indicadores correspon-
dientes. Se pudo verificar que, con rela-

cién al capital contable de la empresa, en
el periodo 2022, dicho capital es facti-
ble, ya que, el valor en activos supera el
monto en pasivo, aunque esto no quiere
decir que sean los indicadores esperados
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por los gerentes de administracion y el de
finanzas, ya que estos no son sustentables
para lograr los objetivos de la empresa.

Tabla 3: Indicador de Liquidez.

A continuacidén, se muestran los resulta-
dos obtenidos del indicador de liquidez o
razdn corriente.

Periodo

Activos Corrientes

Pasivos Cortientes Resultados

2022 4,865,531

12,874,144 0.38

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la ferreteria la Dinamia, afio 2022.

Como se pudo observar en el indicador
de liquidez de la Ferreteria La Dinamia
SRL, los resultados no son favorables
para la empresa, porque los indicadores
de liquidez arrojaron un resultado de
0.38. Es decir que la empresa no tiene
la capacidad suficiente para cumplir con

Tabla 4: Prueba Acida.

sus compromisos financieros a corto pla-
z0 y que pueden incurrir en mds deudas
a través del tiempo. La liquidez se estd
viendo afectada por el monto en cuenta
por cobrar, el cual es muy elevado segtin
muestran los indicadores.

Activos Cortrientes

Periodo .
menos Inventarios

Pasivos Cortientes Resultados

2022 4,865,531

12,874,144 0.22

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la ferreteria la Dinamia, afo 2022.

Al analizar la ratio de prueba écida, pre-
sentados en la tabla y grafico anteriores,
se puede observar que la empresa posee
muy baja liquidez un cero punto vein-
tidés (0.22). La brecha entre el total de
activos corrientes excluyendo los inven-
tarios y el total de pasivos corrientes es
muy ancha como para arrojar un indica-
dor no favorable para la empresa, segtin
nos informa la administracién de la em-
presa, eso se debe a que la ferreteria, por
causa del poco capital propio con el que

cuenta, ha estado financiando sus ope-
raciones mayormente con proveedores
que ofrecen crédito a 30, 90 y hasta 120
dias lo que se considera muy poco tiem-
po. Es bien sabido, que el financiamiento
con proveedores es beneficioso, siempre y
cuando se use de forma apropiada, pero,
este no fue el caso de la ferreteria la Di-
namia, ya que no tomo en cuenta su flujo
de caja y debido a los compromisos con
estos proveedores la liquidez se ha visto
afectada de forma significativa.
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Tabla 5: Resultados del ROE

Activos Cotrrientes

Petriodo .
menos Inventarios

Pasivos Cotrientes Resultados

2022 4,865,531

12,874,144 0.22

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la ferreterfa la Dinamfia, afio 2022.

El ROE (Return on Equity o Retorno so-
bre el Patrimonio Neto) es un indicador
financiero que mide la rentabilidad que
una empresa genera a partir de los fondos
aportados por los accionistas. Al analizar
la rentabilidad del capital de la Ferreteria
podemos observar que presenta una ren-
tabilidad del 27.9% lo que indica que la
empresa estd generando un buen rendi-
miento sobre su capital propio.

El ROA para el afno 2022 indica que la
empresa ha generado una rentabilidad

Tabla 6: ROA (Return on assets)

del 0.2% sobre sus activos totales de
RD$13,002,071.00, Esto significa que la
empresa estd generando ganancias, pero
a una tasa relativamente baja en relacién
con el valor de sus activos. Un ROA del
0.2% podria sugerir que la empresa po-
dria buscar formas de utilizar mds efi-
cazmente sus activos para aumentar su
rentabilidad. Comparado con otras em-
presas del mismo sector, la empresa no
estd manejando sus costos de manera
eficiente.

Periodo Utilidad Neta

Activos Totales Resultados

2022 27,927

13,002,071 0.20%

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la ferreteria la Dinamia, afio 2022.

Con relacién al objetivo especifico ni-
mero tres (3), y en respuesta del mismo,
determinar la cantidad de capital que ne-
cesita la empresa para el crecimiento y el
desarrollo de la Ferreteria, se puede decir
que, segtin los datos obtenidos del estado
financiero, mds las respuestas obtenidas
de los entrevistados, la ferreteria nece-
sita un monto en capital que sea mayor
al 40% del total de sus activos, es decir,
unos cuatro (4) millones de pesos para

poder lograr los objetivos de la empresa
tales como expansion, inversiéon en acti-
vos, necesidades operativas y estar prove-
nidos a posibles contingencias.

Respondiendo el objetivo especifico nu-
mero cuatro (4), sobre el analizar la es-
tructura de capital de la Ferreteria la Di-
namia SRL, verificando su capital propio
y el capital financiado, se obtuvo los re-
sultados presentados en la siguiente tabla:
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Tabla 7: Costo Promedio Ponderado de Capital (WACC)

F d Costo
uentes de Monto Participacién Costo Promedio
Financiamiento
Ponderado
Deuda bancatia 3,725,500 97.40% 12.40% 12.10%
Fondos propios 100,000 2.60% 15.00% 0.40%
Totales 3,825,500.00 100% 27% 12.48%

Fuente: Creacién propia. Estados financieros de la ferreteria la Dinamia, afio 2022.

El costo promedio ponderado le permite
a la empresa tener una métrica casi exac-
ta acerca del costo que tienen sus fuen-
tes financiamiento. El financiamiento
del proyecto de inversién de la empresa
Ferreterfa La Dinamia SRL esta repre-
sentado por deudas bancaria y fondos
propios aportado por los socios por valor
de DOP 3,825,500. Préstamos bancarios
por valor DOP 3,725,500 equivalen-
te al 97.4% y fondos propios por valor
DOP 100,000 equivalente al 2.6% del
capital de la empresa. Partiendo de que
los socios esperan una rentabilidad de
su inversién de un 15% y que el mon-
to adeudado tiene una tasa de interés de
un 17% los cuales representan un costo
promedio ponderado para la empresa de
12.1% y 0.4% respectivamente, es mds
conveniente para la empresa la inversién
de fondos propios por parte de los accio-
nistas ya que representan una carga me-
nor para la empresa.

Discusién de los resultados

Partiendo de los resultados obtenidos de
diferentes ratios, de otros cdlculos rea-
lizados utilizando informacién extraida
del estado de situacién de la empresa
mids las respuestas suministradas del de-
partamento de administracién, se pudo
realizar una evaluacién y andlisis que
dan respuestas a los diferentes objetivos
especificos. Dicho andlisis se presenta a
continuacion:

La Ferreteria la Dinamia SRL, utiliza
como fuentes de financiamiento, en pri-
mer lugar, los proveedores, ya que como
podemos observar en la tabla nimero
uno (1), la cual fue realizada con datos
obtenidos de los estados financieros de la
empresa en periodo 2022, el rubro de los
proveedores es donde se tiene mayor fi-
nanciamiento, con un monto total adeu-
dado al final del periodo del 2022 por
RD$9,138,315.00. Algunas de las venta-
jas de financiarse a través de los provee-
dores ofrecen plazo flexible para el pago
de los productos o servicios en un perio-
do de tiempo extendido, la empresa se
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ahorra en el pago intereses, a diferencia
de cuando se tiene préstamos tradiciona-
les y mantiene las fortalece las relaciones
comerciales. En cuanto las desventajas
estdn las pérdidas de descuentos si la em-
presa tarda mucho en realizar los pagos,
otra desventaja es la dependencia de los
proveedores, ya que si la empresa depen-
de totalmente para los financiamientos
esta puede quedar vulnerable si los pro-
veedores cambian sus términos o deciden
dejar de financiarlosy, por tltimo, los tér-
minos son menos factibles con el tiempo
para la empresa. Segtin Rojas (2010), las
fuentes de financiamiento a largo plazo
se definen como aquellas obligaciones
que esperan que venzan en un periodo
de tiempo superior a 12 meses.

Stallings (2006), en su investigacién
concluyé que, aunque la empresa se fi-
nancia con fondos propios, no es la via
mds econdémica para la empresa, bien pu-
diera tener una mezcla de deuda y capital
propio que este entre el 45% de deuda y
65% de recursos propios. En este resul-
tado difiere a los obtenido en esta inves-
tigacién, pero si se estd de acuerdo con
la forma en que la empresa podria estar
apalancada, con la mezcla entre deuda y
capital propio.

Luego de observar el resultados de la ta-
bla dos, ademds de evaluar las respuestas
de los entrevistados, se analizd e inter-
pretado los indicadores correspondien-
tes, y se pudo verificar que, con relacién
al capital contable de la empresa, en el
periodo 2022, dicho capital es factible,
ya que, el valor en activos supera el mon-

to en pasivo. Aunque esto no quiere decir
que sean los indicadores esperados por
los gerentes de administracién y el de fi-
nanzas, ya que estos no son sustentables
para lograr los objetivos de la empresa.

De acuerdo al articulo realizado por el
Consejo Mexicano de Normas de In-
formacién Financiera (2012), definen el
capital contable como el derecho de los
propietarios sobre los activos netos que
surge de las aportaciones de los duefos,
por transacciones y otros eventos o Cir-
cunstancias que afecten una entidad, el
cual se ejerce mediante reembolso o dis-
tribucién.

Los indicadores de liquidez de la Ferre-
terfa la Dinamia no mostré resultados
favorables, porque arrojé un resultado
de 0.38, indicando que la empresa no
tiene la capacidad suficiente para cum-
plir con sus compromisos financieros
a corto plazo y que pueden incurrir en
mds deudas a través del tiempo. Segun
Estrada (2021), la liquidez se refiere a la
disponibilidad para comprar o vender el
mayor volumen de efectivo que se pueda
obtener en el menor tiempo posible y la
minima perturbacién de los precios que
tiene el mercado.

Luego de ver los resultados del ROE en
la tabla cinco (5), se pudo observar que,
la rentabilidad del capital de la Ferrete-
ria estd representada por un 27.9% lo
que indica que la empresa estd generan-
do un buen rendimiento sobre su capital
propio. Dobano (2023), define el ROE

(Return on Equity o Retorno sobre el

Alexander Rodriguez, Carolina Adames 41



Patrimonio Neto), como un indicador
financiero que mide la rentabilidad que
una empresa genera a partir de los fondos
aportados por los accionistas.

El célculo del ROA para el afio 2022
indica que la empresa ha generado una
rentabilidad del 2.2% sobre sus activos
totales de RD$13,002,071.00, lo que
significa que la empresa estd generando
ganancias, pero a una tasa relativamente
baja en relacién con el valor de sus ac-
tivos. Un ROA del 2.2% podria sugerir
que la empresa podria buscar formas
de utilizar mds eficazmente sus activos
para aumentar su rentabilidad. Doba-
fio (2023), también nos define el ROA,
como un ratio que mide la rentabilidad
de la empresa sobre sus fondos propios,
o sea, que mide la relacién que hay entre
el beneficio neto de la empresa y su cifra
de fondos propios. Comparado con otras
empresas del mismo sector, la empresa
no estd manejando sus costos de manera
eficiente.

Los resultados obtenidos de los cilculos
realizados a los diferentes ratios, vistos
en el cuadros del dos (2) al siete (7), nos
lleva a concordar con los hallazgos del
investigador Ramirez (2018), los cuales
sugieren que las empresas deben consi-
derar la teorfa de compensacién, la teorfa
de orden jerdrquico y la teoria de la Inde-
pendencia e Imperfecciones de Mercado
al tomar decisiones sobre su financia-
miento, con el objetivo de maximizar su
rentabilidad y garantizar una estructura
de capital adecuada.

Se puede decir que, segin los datos obte-
nidos del estado financiero, mds las res-
puestas obtenidas de los entrevistados, la
ferreteria necesita un monto en capital
que sea mayor al 40% del total de sus
activos es decir unos cuatro (4) millones
de pesos para poder lograr los objetivos
de la empresa tales como expansién, in-
versién en activos, necesidades operativas
y estar provenidos a posibles contingen-
cias. Cabe destacar que, con los datos
obtenidos de este objetivo, no realizamos
ninguna comparaciéon con otras investi-
gaciones, ya que, cada empresa necesita
una cantidad de capital segtin su capaci-
dad y necesidades.

CONCLUSIONES

Se pudo determinar que la forma en que
la empresa se encuentra financiada no es
la adecuada. La ferreteria dispone de muy
poco capital propio para financiarse y esto
la deja vulnerable ante cualquier situacién
que se presente, si por alguna razén o en
algin momento no pueda disponer de los
proveedores y de los bancos, no dispone
de capital propio como reserva necesaria
para cubrir cierta necesidad.

La empresa no tiene la liquidez que se
amerita, la salud financiera de la empresa
no es favorable. Las cuentas por cobrar
de la empresa son muy elevadas.

La empresa, sin embargo, tiene buena
rentabilidad de capital, ya que estd gene-
rando buen rendimiento sobre su capital

propio.
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La empresa no cuenta con un presupues-
to anual ni con una planificacién finan-
ciera que le permita tener un control, que
le ayude en el proceso de la toma de deci-
siones, en el logro de sus objetivos y en el
cumplimiento de sus metas propuestas.
La estructura de capital de la empresa no
es 6ptima, su nivel de deuda es muy ele-
vado y eso no le permite maximizar sus
utilidades. Ademids, la empresa no cuen-
ta con asociados que le sirva de apoyo
con capital para inversién, ni cuenta con
una politica de dividendo que le permita
tener un mejor control y administracién
de los recursos.
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